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Fonte: Bloomberg, BPI.

PREÇO DO MILHO – COMO VARIA?
O preço do milho oscila mais ou menos que outros preços financeiros?

Variação semanal de preços 
de activos financeiros
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Desvio-padrão de vaiações semanais de preços

Milho
Acções 

EUA
EUR/USD

Acções 
EUR

Petróleo

Dív. 
Pública 
Global  
USD

Dív. 
Pública 

Emergente  
USD

Ouro

2002-2011 4.6% 2.7% 1.4% 3.3% 5.7% 0.9% 1.6% 2.6%

2005-2011 5.0% 2.8% 1.5% 3.4% 5.8% 0.8% 1.7% 2.9%
2008-2011 5.4% 3.5% 1.7% 4.1% 6.8% 0.9% 2.0% 3.0%
2010-2011 4.8% 2.7% 1.7% 3.6% 4.3% 0.8% 1.6% 2.4%

2011 4.7% 2.9% 1.7% 4.0% 4.5% 0.7% 1.7% 2.8%

Fonte: Bloomberg, cálculos BPI.

PREÇO DO MILHO – COMO VARIA?
O preço do milho oscila mais ou menos que outros preços financeiros?

Variação relativa dos preços semanais
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Acções 
EUA

EUR/USD
Acções 

EUR
Petróleo

Dív. 
Pública 
Global 
USD

Dív. 
Pública 

Emergente 
USD

Ouro

2002-2011 20.8% 30.4% 19.4% 22.1% 14.2% 28.1% 24.2%
2005-2011 23.7% 36.5% 22.9% 26.6% 16.1% 29.7% 26.5%

2008-2011 26.2% 43.6% 25.6% 32.4% 22.4% 36.3% 25.3%
2010-2011 17.5% 36.1% 9.3% 19.4% 25.7% 24.7% 28.1%

2011 21.6% 42.1% 7.8% 41.7% 18.1% 33.6% 40.5%

Fonte: Bloomberg, cálculos BPI.

Nota: correlação de 1 significa que quando o preço do milho sobre 1, o preço do outro activo financeiro sobe

igualmente 1; correlação de -1 significa que quando o preço do milho sobre 1, o preço do outro activo desce

exactamente 1; correlação nula significa que quando o preço do milho sobre 1, o preço do outro activo
financeiro não se altera (não têm relação entre si).

PREÇO DO MILHO – COMO VARIA?
Como se comporta o preço do milho relativamente a outros preços?

Correlação entre preço do milho e de outros 
activos financeiros
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PREÇO DO MILHO – COMO SE COMPORTOU?
Como evoluiu o preço do milho na última década?

Evolução de preços de activos financeiros

618.9

452.5

306.2

296.8

208.9



6DEEF

PREÇO DO MILHO – COMO SE IRÁ COMPORTAR?
Quais os sinais da evolução futura dos preços do milho?

Evolução do preço do futuro de Março 2012
Daily Q/CH2 2009-03-24 - 2012-04-03 (CHG)

789
Mercado de Futuros  do Milho - Contrato de Março 2012
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FUTURO SOBRE MILHO – CARACTERÍSTICAS
Características do contrato




