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RESUMEN

COMENTARIO SOBRE EL MERCADO

m. de toneladas

0506 ~ 06/07  07/08  08/09 09/10 Los precios de exportacién de cereales se vieron

et prevision presionados por la amplia disponibilidad y por las

2502 5 2303 perspectivas generalmente favorables para las

Produccion 621 598 609 686 | 675 675 préximas cosechas, aunque los futuros en Estados
8 Comercio 110 111 110 136 | 120 | 121 Unidos se siguieron mostrando volatiles. Tras
o Consumo 25 510 613 640 | o4z ©oas benef|C|a(se de la sublda. de la moneda
[ estadounidense, los precios en algunos
Existencias 136 124 120 166 | 197 | 197 exportadores, entre ellos la UE, se vieron apoyados
cambio interanual 4 12 4 +46 +31 por el aumento consiguiente de las ventas. Los

5 exportadores - 39 29 46 55 55 mercadps de trigo expenme}n?aron un desgenso
principales™* generalizado a lo largo del dltimo mes, debido a

. de toneladas unas compras més_ bien rl_Jtin_arias y al desarrol!o

0506 06/l07 07108 08/09 09/10 favorable de los cultivos de invierno en el hemisferio

est prevision norte. Destacé una serie de ventas de la UE y la

2502 | 25.03 region del Mar Negro a Sudamérica, que reflejaba su

— creciente competitividad frente al trigo de América

N Produccion 098 709 75 74| 797 1800 del Norte. Log trigos de alto cont%nido proteico
<§‘: Comercio 79 87 101 84 85 84 mostraron una fuerza notable, atribuida a la reducida
Consumo 701 725 775 780 | 807 . 808 disponibilidad. Aunque los futuros de maiz en

- - Estados Unidos registraban fluctuaciones diarias,
Existencias 182 117 136 151 | 140 e respondiendo a la evolucién del délar y del petréleo
Cambio interanual 4 -15  +19 415 9 crudo, y también a operaciones técnicas, los precios
generalmente retrocedieron en marzo, al publicarse

m. de toneladas nuevas proyecciones oficiales que confirmaron unas

* 05/06  06/07  07/08 Oggg prgsg%n exporta_ciones inferiores a lo previs’go y aumeqtaron
0 2502 12508 las estimaciones para las existencias. Ademas, el
u ” tiempo en el Cinturon del Maiz ha mejorado
< Produccion 1606 1588 1697 1796 | 1774 TA¥¥6 dltimamente, y se prevé que la préxima encuesta
9 Comercio 215 222 239 248 | 231 231 sobre intenciones de siembra sefiale un aumento de
la superficie para la cosecha de 2010. Durante gran

(@ Consumo 1619 1628 1685 1724 | 1746 [ 4747 parte del ultimo mes, las bolsas de oleaginosas
< Existencias 321 280 292 365 | 390 . 394 tendieron a la baja, con la llegada de soja de la
% cambio interanual 12 <41 412 +73 +29 abun_dante c.osecha en Sudamérica. No obstffmte, los
O| 5 exporadores s 101 95 102 | 138 | a1 precios se vieron apoyados durant,e este perlod_o por
principales la preocupacion acerca de la logistica portuaria en

* Trigo y cereales secundarios
** Argentina, Australia, Canada, UE, Estados Unidos

Argentina y Brasil y por unas nuevas compras
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especulativas de cobertura de posiciones cortas en
los mercados de futuros de Estados Unidos. Los
precios de exportacion del arroz blanco en
Tailandia alcanzaron en marzo sus niveles mas
bajos en dos afios, reflejando la falta de compra y
el progreso de las cosechas en Asia. Pese a la
volatilidad reciente del sector Capesize, orientado
hacia los minerales, las tarifas de flete maritimo
para cereales y oleaginosas experimentaron una
subida constante, respondiendo a la intensa
actividad de fletamiento.

OFERTA Y DEMANDA EN 2009/10

El equilibrio de oferta y demanda de cereales a
nivel mundial se volvié a relajar en marzo. Para
reflejar el incremento de las estimaciones para las
cosechas de maiz en el hemisferio sur, la prevision
para la produccién mundial de cereales se aumentd
en 2 m. de toneladas a 1.776 m., mientras que la
proyeccién para el consumo se increment6é en 1 m.
a 1.747 m., dado que el aumento previsto del
consumo industrial supera la reduccién esperada
del consumo destinado a piensos. Debido en parte
a una revisibn de las estimaciones para las
existencias iniciales, la prevision para las
existencias remanentes al cierre se ha
incrementado en 4 m. de toneladas a 394 m., cifra
superior en 29 m. a la registrada hace un afio. El
comercio mundial de cereales en 2009/10 se sigue
estimando en 231 m. de toneladas, sin cambios
desde febrero.

TRIGO: La produccién se sigue estimando en
675 m. de toneladas. Al incrementarse el consumo
para la fabricacién de almidén y etanol, la prevision
para el consumo total se ha incrementado en 1 m.
de toneladas a 644 m., pese al descenso de la cifra
para el consumo alimentario. No se ha modificado
la prevision para las existencias de trigo al cierre
de la campafia; las de los cinco exportadores
principales se estiman en 55 m. de toneladas, un
aumento de 9 m. respecto al cierre de 2008/09.
Las exportaciones, sobre todo a Asia, siguen
superando las expectativas, y la prevision para el
comercio mundial de trigo en 2009/10 se ha vuelto
a aumentar a 121 m. de toneladas, cifra inferior en
15 m. al récord establecido el afio pasado.

MAIZ: Reflejando el tiempo favorable, se ha
incrementado la prevision para la produccién en
Argentina y Sudéfrica. El total mundial se estima en
una cifra récord de 800 m. de toneladas, 6 m. mas
que en 2009. El consumo total de maiz se estima
en 808 m. de toneladas, un aumento de 1 m. desde
el mes pasado. El consumo destinado a la
produccion de etanol sigue creciendo con fuerza, y
se va recuperando la demanda desde la industria
almidonera. La demanda de maiz pienso se ha
visto afectada por el descenso de los ingresos
disponibles, pero el consumo de maiz pienso sigue
creciendo en algunos paises. Las existencias de
maiz al cierre de 2009/10 se estiman en 142 m. de
toneladas, un aumento de 2 m. respecto al mes
pasado: dado el ritmo flojo de exportacion, se prevé
que las existencias remanentes en Estados Unidos
alcancen su nivel mas elevado en cuatro afios.
Debido a la disminucion de los envios a México y
Arabia Saudi, la prevision para el comercio
mundial se ha recortado en 1 m. de toneladas a 84

m., cifra parecida a la del afio pasado. La
estimacion para las exportaciones de Estados
Unidos se ha vuelto a reducir, a 48 m. de toneladas
(septiembre/agosto), pero han mejorado las
perspectivas para las ventas de Argentina al contar
con una abundante cosecha.

PERSPECTIVAS PARA 2010/11

Se espera otra cosecha abundante de cereales
totales en 2010. Las primeras proyecciones para la
siembra sefialan un ligero aumento de la superficie;
se prevé que la siembra de maiz alcance una cifra
récord, aunque se esperan reducciones para trigo y
cebada. Suponiendo unos rendimientos de
tendencia (que serian inferiores a los de 2009), la
produccion mundial de cereales se estima en 1.764
m. de toneladas, cifra inferior en s6lo 12 m. de
toneladas a la del afio pasado. Gracias al aumento
de las existencias iniciales, se prevé que las
reservas mundiales de cereales en 2010/11 se
eleven a 2.158 m. de toneladas.

La produccion mundial de trigo en 2010 se estima
en 658 m. de toneladas, un descenso de 17 m.
respecto al afio pasado. El tiempo mas suave
favoreci6 el desarrollo de los cultivos de invierno en
gran parte de Europa, pero las condiciones frias
amenazan con retrasar la siembra de trigo de
primavera en la CEl y las Llanuras del norte de
Estados Unidos. Se espera que la superficie
sembrada en Canada resulte inferior a la de la
campafa pasada. Las lluvias caidas en China
favorecieron los cultivos, pero las condiciones
secas en el norte de la India tuvieron un impacto
adverso. Las lluvias en el Préximo Oriente asiatico
y el Norte de Africa mejoraron las perspectivas
para la produccion. Se prevé que el consumo
mundial aumente en un 2% para situarse en una
cifa récord de 656 m. de toneladas, al
incrementarse el consumo destinado a alimentos,
piensos y usos industriales. Se espera un aumento
notable del consumo de trigo pienso en la UE,
donde también se incrementara el consumo para la
produccion de etanol. Es previsible que las
existencias mundiales de trigo aumenten en 2 m.
de toneladas para situarse en su cota mas elevada
en nueve afios, de 199 m., debido principalmente a
incrementos en China y la India. Las existencias
en los cinco exportadores principales
experimentaran poco cambio, estimandose ahora
en 55 m. de toneladas, cifra que incluye niveles
elevados en la UE y Estados Unidos. El comercio
total de trigo se estima en 121 m. de toneladas,
cifra parecida a la de 2009/10; el ligero descenso
de las importaciones de trigo de molturacién por
parte del Proximo Oriente asiatico se verd
compensado por el aumento de la demanda en el
Norte de Africa. Se prevé que la amplia
disponibilidad interna frene las importaciones de
trigo de calidad media/inferior por la UE.

La siembra de maiz en Europa y Estados Unidos
podria verse retrasada por la persistencia de las
condiciones invernales. No obstante, se espera que
la superficie mundial aumente en un 2% a una cifra
récord de 156 m. de ha., que incluye un incremento
notable en Estados Unidos, donde el maiz resulta
actualmente mas rentable que el trigo de
primavera.



ACONTECIMIENTOS PRINCIPALES DEL MERCADO DESDE EL 25 DE FEBRERO DE 2010
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Turquia: vendié 150.000 t de trigos de
molturacién, 150.000 t de durum vy
100.000 t de cebada en licitacion de
exportacion

Iraq: compré unos 0,3 m de t de trigos de
molturacion

Ucrania: Min. Agr.. la siembra de
primavera para 2010 comenz6 con dos
semanas de retraso.

China: Gobierno.: se prevé que la
siembra de maiz en 2010 aumente; se
reducira la de soja

Argentina: Min. Agr.: los rendimientos de
maiz superan las expectativas, pero las
lluvias retrasan la recoleccion

EE.UU.. previsiones del USDA para
09/10: existencias de maiz se aumentan
en2m det, a45,7m, las de trigo en 0,5
m, a 27,2 m, las de soja se reducen en 0,5
m, a 38,6 m

Egipto: GASC: compr6 120.000 t de trigo
de Rusia/UE (Francia)

Kazajstan: Min. Agr.. se prevé que la
siembra de cereales en 2010 aumente en
un 3% respecto al afio anterior
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Corea del Sur: compro 110.000 t de trigo
pienso y 55.000 t de maiz de origenes
opcionales

Argelia: compré 0,3 m de t de trigo de
molturacion de origenes opcionales (prob.
UE)

Tanez: compré 50.000 t de cebada y
25.000 t de trigo de molturacion de
origenes opcionales

UE: al 18 marzo, se ha ofrecido 4,1 m de t
de cebada a intervencion

India: Min. Agr.: no se prevé levantar la
prohibicién sobre las exportaciones de
trigo

Argelia: Min. Agr.. se espera un
excedente de cebada del orden de 0,3 m
det

Bangladesh: compré 100.000 t de trigo
del Mar Negro

Corea del Sur: comprd 165.000 t de maiz
pienso de EE.UU./Sudamérica

Ucrania: UkrAgroConsult: el frio ha
dafiado los cereales de invierno

Filipinas: compr6é 50.000 t de trigo de la
UE (Reino Unido)

© 2010




