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OFERTA Y DEMANDA DE CEREALES* EN 2010/11

Como consecuencia del aumento de las cifras para la
produccién en algunos paises, y del incremento de la
estimacion para las existencias iniciales, la prevision
para la oferta mundial en 2010/11 se ha aumentado
en 5 m. de toneladas; no obstante, este incremento se
ve absorbido en gran medida por un consumo
superior a lo esperado. Se espera que el consumo
mundial de cereales se incremente en un 1,7%, para
situarse en una cifra récord de 1.791 m. de toneladas.
La prevision para el consumo industrial se ha
aumentado en 2 m. de toneladas desde marzo, a 293
m. (275 m.) tras un nuevo incremento de la cifra para
el consumo de maiz para la fabricacion de etanol en
Estados Unidos. Las existencias en los ocho
exportadores principales al cierre de sus campanas
respectivas de 2010/11 se estiman en 108 m. de
toneladas, un descenso de hasta el 33% respecto al
afio pasado; se trata de la cifra mas baja desde
2003/04. Cabe esperar que el comercio mundial de
cereales en 2010/11 (julio/junio) se eleve a 243 m. de
toneladas (240 m.), sin cambios desde el mes pasado;
la reduccién de las estimaciones para el trigo y la
cebada - debido en gran medida a unas
importaciones inferiores a lo previsto por parte de
Rusia — se vera compensada por un aumento de las
importaciones de maiz por parte de la UE y China.

TRIGO: ElI aumento de la estimacion para la
produccién mundial en 2010/11 y el incremento de la
proyeccion para las existencias iniciales so6lo se ven
absorbidos en parte por el aumento del consumo;
como consecuencia, la prevision para las existencias
mundiales al cierre de la campafia de
comercializacién solo resulta ligeramente superior a la
proyeccion ofrecida en el GMR del mes de marzo. No
obstante, persiste la preocupacién por la reducida
disponibilidad de trigo de molturacion de alto
contenido proteico. La prevision para el comercio
mundial de trigo en 2010/11 se ha recortado
ligeramente desde el mes pasado, a 122 m. de
toneladas (128 m.) debido a unas compras inferiores a
lo esperado por parte de Rusia.

MAIZ: Aunque la cosecha mundial de maiz en
2010/11 ha resultado muy abundante, se prevé que la
disponibilidad global disminuya en un 0,8%,
tratdndose del primer descenso interanual desde
2002/03. La demanda no parece haberse visto muy
afectada por la fuerte subida de los precios,
manteniéndose firme tanto en el sector industrial
como en el sector de los piensos. Como
consecuencia, cabe esperar una caida notable de las
existencias remanentes, incluido un descenso del
60% en Estados Unidos. Se prevé que el comercio
alcance su nivel mas elevado en tres afos, apoyado
por un aumento de los envios a la UE, China y el
Norte de Africa.

PERSPECTIVAS PARA 2011/12

Las perspectivas para la proxima cosecha mundial de
cereales siguen siendo generalmente favorables, y se
espera una recuperacion notable de la produccion,
aunque las condiciones excesivamente secas y el
retraso del comienzo de la siembra de primavera en
algunos paises del hemisferio norte podrian influir en

* Trigo y cereales secundarios

el resultado final. Se prevé que la produccion
mundial de cereales en 2011/12 aumente en un 4,5%,
para situarse en 1.808 m. de toneladas, reflejando una
recuperacion considerable en varios exportadores
principales, entre ellos la UE, Rusia y Estados Unidos.
La prevision se ha incrementado en 3 m. de toneladas
desde el mes pasado, mas que nada para reflejar
el aumento de las cifras para la produccion en
Argentina y la UE, que compensara un ligero deterioro
de las perspectivas en otros paises, sobre todo para
la cosecha de cereales de primavera en Rusia.

Se espera que el consumo mundial de cereales en
2011/12 aumente en un 1,5% para situarse en 1.818
m. de toneladas; se trata de un incremento inferior al
de esta campafa, debido mas que nada a la
desaceleracion prevista del crecimiento en el sector
industrial. A no ser que la cosecha de maiz en
Estados Unidos supere todas las expectativas, es
previsible que persista la reducida disponibilidad de
este cereal, y cabe esperar que el consumo de maiz
para la produccion de etanol en Estados Unidos se
mantenga en torno al nivel registrado durante la
presente campafia. Dado que el consumo mundial de
cereales seguird superando la produccion, se espera
una nueva reduccion de las existencias remanentes.
Las existencias remanentes de los principales
exportadores se estiman en 108 m. de toneladas, sin
cambios respecto a la presente campafia, debido méas
que nada a la recuperacién parcial prevista en Rusia.

Se espera que el comercio mundial de todos los
cereales durante la campafa que finaliza en junio de
2012 se eleve a 247 m. de toneladas (243 m.), su
nivel més alto desde el récord establecido en 2008/09.
El incremento de los envios de trigo compensara con
creces la ligera reduccion prevista del comercio de
maiz, reflejando su precio relativamente elevado.

TRIGO: Ante las condiciones poco favorables para
algunos cultivos, la prevision para la produccion
mundial de trigo en 2011/12 se ha recortado en 1 m.
de toneladas a 672 m., aunque esta cifra sigue
suponiendo un aumento de 22 m. respecto a la
campafia anterior. El trigo de invierno en Estados
Unidos se ha visto afectado por las condiciones
secas, y también hacen falta lluvias en la UE y China.
La siembra del trigo de primavera se ha visto
dificultada por los suelos hdmedos en Estados
Unidos, Canadéa y Rusia. Se prevé que el aumento de
la cosecha mundial este afio se vea compensado por
un incremento del consumo: la proyeccion para el
consumo mundial se ha incrementado ligeramente
desde el mes pasado, a 672 m. de toneladas. Se
prevé que las existencias mundiales se mantengan
estables en torno a 186 m. de toneladas. El comercio
mundial se vera apoyado por el incremento de las
importaciones de trigo de molturacion por parte del
Norte de Africa y el Préximo Oriente asiatico, y por la
persistencia prevista de la firme demanda de trigo
pienso a precios competitivos. Los envios en 2011/12
se estiman en 126 m. de toneladas (122 m.).

MAIZ: Se espera que los precios elevados fomenten
un aumento de la siembra mundial en un 3% en
2011/12. Si los rendimientos vuelven a crecer de
acuerdo con la tendencia, se prevé que la produccion
mundial se incremente en casi el 5%, para situarse en
una cifra récord de 847 m. de toneladas. Se prevé que
el crecimiento del consumo mundial de maiz se limite



al 1,3% en 2011/2012, debido a la reducida
disponibilidad y a los precios elevados de mercado.
Aungue la demanda de carne se mantendra firme en
algunos paises en desarrollo, se prevé cierta
desaceleracion del crecimiento global del consumo de
maiz, reflejando cierto cambio a favor del trigo pienso
por parte de los ganaderos. Debido al estancamiento
previsto de la demanda por parte de los productores
de etanol en Estados Unidos, se espera que el
consumo industrial de maiz aumente en sélo un 1,3%.
Se prevé que, debido a la cosecha mas abundante en
la UE y a la creciente competencia del trigo pienso, el
comercio mundial descienda en un 1% a 94 m. de
toneladas.
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La producciéon mundial de arroz en 2010/11 se
estima en una cifra récord de 450 m. de toneladas. La
amplia disponibilidad apoyara el consumo de arroz,
que podria aumentar en un 2% a 448 m. de toneladas,
y se prevé que las existencias remanentes al cierre
de 2010/11 se eleven a su nivel mas elevado en ocho
afios, de 96,5 m. de toneladas (94,0 m.). Tras el
aumento notable del afio pasado, se espera que el
comercio mundial disminuya en un 2%, a 30,3 m. de
toneladas, reflejando el fuerte descenso previsto de
las importaciones por parte de Filipinas.





