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Le MARCHE CEREALIER



Bilan mondial blé
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Bilan mondial mais
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Production et consommation
mondiales de blé

Source : CIC, moyenne mobile sur 5 ans, en Mt
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Production et consommatior

mondiales de mais

Source : USDA, moyenne mobile sur 5 ans, en Mt
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STOCKS fin de CAMPAGNE / CONSOMMATION
(toutes céreales, hors riz)

I Consommation totale Stocks fin de campagne
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prix mondiaux Fob

BLE TENDRE

— HRW fob Golfe

— FCW

Blé plata fob
—BIé russe (4e cl.) fob Novorossiysk

— SRW fob Golfe

Au 18 février 2008

en $/t
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Au 18 février 2008
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MAIS : prix mondiaux Fob

au 15 février 2008

Mais argentin, $/t fob Up River — Mais américain, $/t fob Golfe
Mais brésilien, $/t fob Paranagua
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Nota : : cotation échéance « avril 08 » a compter du 1Ceseipte 2007



Les MARCHES a TERME
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Volatilité des prix du ble SRW sur les march

V4

terme americains

limit up et en limit down

Variations quotidiennes du SRW* - valeurs en
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limit up et en limit down

V4

americains

Variations quotidiennes du HRS* - valeurs en

Volatilité des prix du blé HRS sur les marchés a terme
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*1ere échéance suivant le mois en cours

** +/- 30 cts/boisseau jusqu'au 08/02/08, +/- 60 cts a partir du 11/02/08

source : MGE



BLE TENDRE : Forte corrélation

entre CHICAGO et PARIS

— FCW Fob Rouen

— SRW fob Golfe

Au 04 février 2008
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NOMBRE de CONTRATS (2006)

TOUS PRODUITS , TOUTES PLACES : 7,8 milliards
Progression exponentielle en Asie mais prodines de gouvernance
Petrole : 147 millions
CBOT :

-Malis : 47 millions (+ 69 % par rapp@t2005)

-Soja : 22 millions (nd)

-Blé (SRW) : 16 millions (+ 60 %)
KBOT :

— Blé (HRW) : 4,7 millions
PARIS :

— Blé : 408 000 (+ 88 %)

— Colza : 239 000 (nd)
HANOVRE : rGle negligeable ;



Les ACTIFS GERES DANS LE MONDE

En trillions de $
Fonds de pension
Fonds Communs de Placement
Assurances
Réserves en devises
Fonds Souverains

Hedge Funds

Capital Investissement
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Un fort développement en Europe, MAIS
Des marchés de plus en plus abstraits et sopistiq
Des marchés de plus dématerialisés et « deshurmanise

Des marchés de plus en plus soumis a I'empriséonels
speculatifs (hedge funds, fonds indiciels)

Absence de garde-fou a Paris
Attention aux appels de marge !



